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Efectos juridicos de la transmision de acciones
empresariales a un fideicomiso

Lic. Rubén H. Castellanos Figueroa

Etimolégicamente aplicado el vocablo al lenguajeidigp, accion es el

derecho del socio frente a la sociedad encaminathwipalmente al reparto de
utilidades.

De acuerdo con lo que establecen los articuloa dey General de Sociedades
Mercantiles, accion es la parte alicuota del chpdaial representada en un titulo de
crédito (titulo valor), que atribuye a su tenedagitimo la condicion de socio y la
posibilidad de ejercitar los derechos que de ellarean, asi como de transmitir dicha
condicion en favor de terceros.

La doctrina, en forma que podemos considerar urgniestudia la accion
desde tres puntos de vista: 1) como parte aliaeltaapital social; 11) como titulo de
crédito; y Ill) como conjunto de derechos y obligaes que se atribuyen a la
condicion de socio.

I. Las acciones como parte alicuota del capitatdpital social es la cifra expresada
en términos monetarios en que se estiman la tathlig las aportaciones de los socios, las
cuales se representan en acciones. Las acciomes, gartes alicuotas del capital social,
representan, en dinero, la contrapartida de lagapones patrimoniales efectivas realizadas
por los socios y cuanto mayor sea el importe desgstayor sera el numero de titulos que se
le otorguen.

La expresion en términos monetarios de cada pHdaoga del capital social,
constituye el valor nominal de la accion, el cuah, términos generales y salvo
modificaciones que al respecto se llegaren a hapela escritura constitutiva, es
permanente durante la vida de la sociedad.

Il. Las acciones como titulos de crédito. Como aiigm losarticulos 78, 89
fracciones 1, lll Y 1V, 91 fracciones Il y Ill, 97,11, 112 a 141, 209 Y deméas
relativos de la Ley General de Sociedades Mereatdsi como el articulo 5°
de la Ley General de Titulos y Operaciones de @édi



Mucho se ha discutido respecto a la naturalezaiparide estos titulos (tanto
provisionales, como definitivos) en el sentido de gi son o no verdaderos titulos de
crédito, o mejor dicho titulas valores. Los argutosnque se han formulado para
negarles tal categoria se pueden reducir sustaredé a dos: si las acciones, al igual
gue los deméds titulos de crédito, son documentosstitativos; y si se pueden
considerar que ellas incorporan derechos literales.

A nuestro modo de ver y con respecto al primer lerab estimamos que si son
documentos constitutivos, aunque ello no impide goies de su emision no puedan
existir socios, pues tratdndose como son las aegsida documentos causales, mientras
el titulo no se emite, el acreditamiento, circudacy ejercicio de los derechos de socio
se hard conforme a las reglas del negocio queite®rigen, es decir, del negocio
social, acreditandose el caracter de socio y l&ifegcion de su ejercicio, por la
suscripciéon del acto constitutivo y, en su caso,lpaesion de tales derechos en favor
de tercero, realizada en los términos del derecmeola, lo que no sucedera una vez
gue los certificados provisionales o las acciomelsa/an emitido.

JJI. Las acciones como conjunto de derechos yautitiges.

El conjunto de relaciones juridicas activas (deosily pasivas (obligaciones)
de los socios, ha sido calificado por la doctrimasin controversias, como status.

El status del accionista comprende, fundamentakngrsiegun la ley, dos tipos
de obligaciones: obligaciones de dar y obligaciothes10 hacer; la obligacion de dar
consiste en pagar en efectivo o en bienes distolodinero, las acciones suscritas por
el socio en una sola exhibicion, o0 mediante unatapi@n inicial equivalente al veinte
por ciento de la o de las acciones suscritas soldimero (acciones pagadoras) y la
diferencia en la fecha o fechas que se indiquerletitulo accion o en aquella o
aquellas que designe el consejo de administracgéguf nuestra estimaciéon) o la
asamblea ordinaria de accionistas (articulos 8&ida Ill y 118 a 121 LGSM). La
obligacién de ndvacer, consiste en abstenerse de participar y gntaquellas asambleas en
que se discuta una operacion determinada en |&lcaexionista, por cuenta propia 0 ajena,
tenga un interés contrario al de la sociedad. E5o ae contravenir esta obligacién de
abstencidn el accionista sera responsable de fi@sda perjuicios que la resolucion de la
asamblea pudiera causar a la sociedad cuando sotsno se hubiere logrado la validez de
la determinacion (v.a. 196 LGSM).

En cuanto a los derechos que confiere el statusod®, la doctrina suele
clasificarlo en dos grupos: los patrimoniales y ¢osporativos o de consecucion, en
atencion a que, los primeros, le otorgan al acstania facultad de exigir una
prestacion de tal caracter, es decir, patrimomégntras que los segundos carecen de
tal valor y se otorgan al accionista para que q@ga#gi en la sociedad y garantice o
consiga el debido cumplimiento de los primeros.



De acuerdo con la ley son dos los derechos patratesn principales que
imperativamente la sociedad debe otorgar al acstimnel derecho al dividendo y el
derecho a la cuota diguidacion. '

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 351 deel General de Titulos y
Operaciones de Creédito, las acciones empresapakden ser objeto del fideicomiso,
ya que a dichas acciones corresponden derechasiosiigue son susceptibles de ser
ejercidos por una sociedad nacional de créditacpoducto de su division fiduciaria.

El citado articulo 351, establece "pueden ser objet fideicomiso toda clase
de bienes y derechos, salvo aquellos que conforma By sean estrictamente
personales de su titular".

Los derechos inherentes a las acciones fideicomsitiduedaran limitados o
circunscritos a los fines para los que el fideicgmrhaya sido constituido, tal y como lo
prevé el segundo parrafo del mismo articulo 35lladéey General de Titulos y
Operaciones de Crédito que dice:

Los bienes que se den en fideicomiso se considerafiéctos al fin que se
destinan y, en consecuencia, s6lo podran ejereiteaspecto a ellos los derechos y
acciones que al mencionado fin se refieran, salgogque expresamente se reserve el
fideicomitente, los que para él deriven del fideiso mismo o los adquiridos
legalmente respecto de tales bienes, con anteatbada constitucion del fideicomiso,
por el fideicomisario o por terceros.

De acuerdo a lo dispuesto por el dispositivo lg@atitado, el licenciado José
Manuel Villagordoa, haciendo referencia al tratediBrancisco Ferrara dice: "los
derechos cuya titularidad se ha transmitido aldiatio en virtud de la constituciéon del
fideicomiso, no pasan a formar parte de su propiirponio, Sin0O que se crea un
patrimonio autbnomo en cada fideicomiso".

De esta forma y para dar cabal cumplimiento confiluss establecidos en el
fideicomiso, el fiduciario queda investido de leyethos suficientes para la obtencion
del fin que previamente se dejo establecido ewtel @onstitutivo.

Dada la existencia de un patrimonio propio y exgmsde un fideicomiso
determinado, el articulo 356 de la Ley General dalds y Operaciones de Crédito le
permite a la sociedad fiduciaria realizar con loesnbs y derechos que le han sido
transferidos los fines concretos que le fueronpaktdos, de donde resulta que la
fiduciaria en ningdn momento respondera con pattimmde su propiedad si al ejecutar
las instrucciones del fideicomitente ocurre alg@mjyicio en los bienes o derechos
propios del fideicomisario designado

Justificando lo expuesto con anterioridad, el l@ado Jorge Barrera Graf, en
su obra estudios de derecho mercantil Naturaledédiga del fideicomiso, hace una
comparacion con la estipulacion a favor de tercgue, regula el Cédigo Civil para el
Distrito Federal en el capitulo Il, que trata déDeclaracion unilateral de la voluntad”



asemejandola con la operacién fiduciaria en logisiges aspectos: a) tiene su origen
necesariamente en un contrato (Art. 1868 C. CI¥)cdal es accesorio o dependiente;
b) el derecho de tercero nace al perfeccionarestipulacién por su aceptacion (Art.

1870 C. CN.), que, como no requiere forma espeadainanifestacion, puede hacerse
expresa ~ tacitamente y opera en forma retroaetivaomento de la celebracion del

contrato y ¢) generalmente puede ser revocadal gstipulante, mientras el tercero no
haya exprsado de alguna manera su voluntad de aprovechatlal871 C.CIV.).

Continda diciendo: "sin ningun género de dudas ampos que en el
fideicomiso, se dan los elementos de la estipula@ofavor de tercero”, como
comprobaremos a continuacion:

Primero, encontramos que la estipulacion tieneaimiento en un contrato,
que es precisamente el de fideicomiso, en cuyadvirkegun indica el Art. 346,
LTOC, el fideicomitente destina ciertos bienes a fim licito determinado,
encomendando la realizacion de esa finalidad aidurciario. Dicho contrato de
caracter bilateral, se celebra entre el fideicaméteque hace la estipulacién, y el
fiduciario que lo acepta, recibiendo la titulariddd los derechos y asumiendo la
obligacion de destinarlos al cumplimiento del objeteterminado. En el caso, el
fideicomisario o tercero beneficiario no es pamé abntrato que, como se desprende
del texto del Art. 347, LTOC, puede celebrarsedaatiente sin su concurrencia y al
cual adhiere en su fase ejecutiva. '

En conclusion, es, claro que en el fideicomisondoael fideicomitente no se
haya reservado el derecho de revocarlo, estamote feeuna estipulacion a favor de
terceros de tipo irrevocable.

Por otra parte consultando la obra Asambleas, riusidliquidacion de
sociedades mercantiles del licenciado Osé&muez del mercado en su capitulo
dedicado al "Derecho de participacion a la asampseshace referencia a las acciones
dadas en fideicomiso; en la que después de emtrdetalles sobre la funcion de cada
una de las partes gque intervienen en el fideiconlisdos bienes afectos a un fin licito
y determinado, sobre el objeto del fideicomiso kadahexclusion de aquellos bienes y
derechos que las leyes sefalan como estrictamenserales de su titular, cita a
continuacion el texto del articulo 352 de la propé&y de Titulos y Operaciones de
Crédito que dice: "El fideicomiso puede ser congitd por acto entre vivos o por
testamento. La constitucion del fideicomiso deb&empre constar por escrito y
ajustarse a los términos de la legislaciéon cominestransmision de los derechos o la
transmision de propiedad de las cosas que se di#aheg@omiso”.

Sigue diciendo el licenciado Vazquez del Mercadoeértapitulo que se
comenta: "Si por virtud del fideicomiso se trangm#d propiedad, las acciones dadas
en fideicomiso pertenecen en propiedad a la irmsitufiduciaria. La transmision de
los titulos se hace, por el endoso respectivo ynsaripcion en los registros del
emisor".

Cabe hacer mencion que esto mismo se contempliagticello 354, fraccion Il



de la Ley General de Titulos y Operaciones de @rédi

Por lo anterior, es obvio que el fiduciario, commoetario del titulo, tendra
todos los derechos que de él se deriven. El derdehparticipacion y el de voto,
inherentes a las acciones, seran ejercitadas poogietario, es decir por la institucion
bancaria que resulta poseedora de los titulosdercmiso.

De lo anterior, a juicio de su servidor, resultetifale llevar a cabo operaciones
de fideicomiso cuyo patrimonio lo constituyen aogi® como de hecho lo hacen -me
atreveria a asegurarla gran mayoria de sociedadgsnales de crédito, toda vez que
considero que no existe dispositivo legal que sgraponga y mas concretamente lo
prohiba, siempre y cuando dichas sociedades ndesorde crédito observen las
disposiciones legales aplicables a las sociedagesamtiles.

Considero también que es de trascendental impaatdacobservancia por parte
de la fiduciaria en el cabal cumplimiento de losef que se dejen establecidos en cada
contrato de fideicomiso en lo particular; y que par hecho de que un socio
mayoritario de una empresa o grupo de socios deidma, transmitan sus acciones a
un fideicomiso previniendo que la empresa de ld ol accionistas subsista el tiempo
necesario para que cumpla sus fines después deesgios accionistas vayan
falleciendo; no significa de ninguna manera queatasones en si se estén dividiendo o
desmembrando, al disponer los socios fideicomiteqtee los derechos patrimoniales
gue esas acciones representan, sean canalizadosbemeficios directos en favor de
sus legitimos herederos, o bien de cualesquieictidésario que ellos libremente
designen; y por otra parte la institucion fidu@agjerza los derechos corporativos
inherentes a las propias acciones por conductondepmité técnico que previamente
debe ser designado por los accionistas fideiconeisen

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en stubntl22, habla de que la
accion es indivisible y por ello, para ejercitas lderechos inherentes a la misma se
designa a un representante comun.

El concepto de indivisibilidad en este articulockso que se quiere referir a la
existencia de varios propietarios de una mismadaccie ahi que segun la ley, resulta
indispensable que se realice el nombramiento de representante comun,
responsabilidad que recaera sobre alguno de Iqsgbaoos; surgiendo a la vez la
limitacion de disponibilidad de esos derechos mreepresentante comun, que se
desprende del segundo parrafo del mismo articulestblecer: "El representante
comun no podra enajenar o grabar la accién, sinacderdo a las disposiciones del
derecho comun en materia de copropiedad"” .

Dicho de otra forma: este precepto salvaguardantekés del resto de los
J[titulares que se hicieron representar, evitanddiam¢e el "derecho al tanto”, que el
representante por ellos designado, en abuso dadalsades que le fueron conferidas,
realice actos tendientes a enajenar sus derechos@cdoles consecuentemente un
perjuicio.
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